
本月投资综合述评

本月报告重点摘要 相关指数 本月收盘 本月涨跌幅

沪深300 1829.92 7.28%

中信全债 1197.01 0.87%

美国标普500 896.24 -4.71%

香港恒生指数 13888.24 10.26%

业绩表现（数据截至2008年11月28日）

帐户类型 帐户名称 成立日期 最新净值 1 月 3 月 6 月 1 年 今年以来 成立以来

基金投资 2001年4月 2.3917 4.31% -8.24% -20.94% -27.67% -34.26% 125.63%

精选权益 2007年9月 0.6447 6.21% -9.21% -23.00% -31.60% -37.91% -35.53%

平 衡 型 发展投资 2000年10月 2.3021 2.36% -3.05% -10.01% -13.25% -18.12% 83.93%

稳 健 型 价值增长 2003年9月 1.5911 1.28% 4.25% 3.72% 3.70% 0.80% 57.19%

保证收益 2001年4月 1.2903 0.31% 1.02% 2.07% 4.20% 3.74% 16.61%

货币投资 2007年11月 1.0406 0.52% 1.34% 2.10% 4.06% 3.30% 4.06%

进 取 型

    2、平安世纪理财投资连结保险不可使用平安精选权益投资账户及平安货币投资账户

    3、业绩以卖出价计算

货 币 型

注：1、保证收益投资帐户和平安价值增长投资帐户仅供平安世纪理财投资连接保险使用

11月周边市场大幅震荡，国内A股市场表现抢眼，利好政策密集出台：在4万亿刺激内需方案出台后，沪
深指数止跌反弹，月涨幅达到7.28%；月底央行超预期大幅下调1年期存贷款基准利率108个基点，令债
市走强。但是投资者在经历了今年市场惨痛的下跌后，信心的恢复有待考验。本月平安个险投连各帐户
业绩呈上涨态势。投资团队在宏观经济持续低迷时，依然坚持稳健审慎的投资策略，以风险控制为重。

上市公司业绩仍处于下降通道，市场期待管理层推行积极的
货币政策，整体市场仍然有不少机会。后期我们还将积极进
行品种的调整，力争把握投资机会。

 平安个险投连帐户——投资月报
                        2008年11月

平安个险投连帐户净值走势
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平安基金投资

平安精选权益投资

平安发展投资

平安价值增长投资

保证收益投资

平安货币投资
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本月宏观经济

1、全球经济和市场概览

2、国内宏观经济纵览

本月市场回顾

1、A股市场回顾

2、债券市场回顾

3、基金市场回顾

    （1）全球经济环境
    大多数发达国家已陷入经济衰退，欧元区和日本的经济呈现负增长，美国自07年12月起已开始进入
衰退，美国财政部大力解决流动性和偿付能力的问题。泛亚已丧失经济增长动力，但中国仍然会是未来
两年亚洲经济增长的最亮点。
    （2）全球股市

    全球股市经历了10月的巨幅下跌后，多国政府推出刺激政策，11月盘中震荡加剧，总体跌幅收窄：

道琼斯工业指数月跌幅5.44%，振幅31％；伦敦金融时报100指数月跌幅2.04％，振幅24.24％；恒生指

数月跌幅0.58％，振幅29.66％。虽然股票估值依然富有吸引力，但通缩风险增加，很多不明朗因素依

然存在。

    （3）全球债市

    发达国家正进行债务清偿，未来两到三年全球经济增长将低于一般水平，政府债券将获得投资者的

偏爱。短期内，通货紧缩的担忧将持续推低美国国债收益率。欧洲的收益率曲线倒挂数月后目前基本平

坦，表明货币政策依然太紧。

    （4）全球汇市

    短期来看美元会继续走强，由于泡沫后债务通缩调整，美元长期来看应当走软。在国际收支盈余的

情况下迫使人民币贬值，会导致通胀。人民币走强会使中国相对亚洲其它国家处于不利地位。

    10月进口增长比出口更加大幅放缓，贸易顺差攀升至352亿美元，创下新高。工业生产同比增速继

续放慢，从9月的11.4%降至10月的8.2%，这是7年来最慢的增速。随着食品和非食品CPI进一步下滑，通

胀水平继续降低，PPI同比增长放慢到6.6%。原材料价格缓和是PPI放缓的主因。预期通胀下降将为央行

提供更多减息空间以抵御经济危机及预防通缩风险。

    国内外需走弱及国内投资放缓，促使政府采取积极措施来保增长：A.央行下调1年期存贷款基准利

率108个基点；B.恢复出口退税；C.国务院宣布了一个针对未来两年将近4万亿的刺激方案来支持经济强

劲增长；D.国家发改委提议了一系列刺激国内消费的措施。下一阶段市场存在结构性投资机会。政府将

发债以支付财政扩张的开支，这会令中长期债券收益率上升。而另一方面，预期利率会持续下降，这将

令短期债券收益率下跌，故收益率曲线将更趋陡峭。

    11月份市场出现难得的热点纷呈的局面，在活跃板块的轮番带动下大盘达到13%左右的上涨，其中

振幅超过20%。本月政策市特征明显，受4万亿政府投资计划拉动，铁路、电力设备和核电设备等板块出

现了明显的上涨行情，而受3G牌照即将发放影响，电信设备股也逐步走强。风格上，小盘股活跃度明显

强于大盘股，个别小盘股更是出现50%以上的涨幅。

    11月初，随着货币政策的调整，央行开始向市场不断注入流动性；加之10月经济数据的大幅下滑，

债市不断迎来新高点。但进入中旬后，受股市反弹影响，债券市场收益率出现不同幅度上调。26日央行

意外超幅下调“双率”的举动令调整中的债市开始反弹，经过此次大幅降息，前期透支的收益率空间已

基本被拉平，目前债券估值趋于合理。预计未来在宽松资金面的支撑下，债市仍有上涨空间。

    封闭式基金本月明显弱于开放式基金指数，折价率水平继续扩大。

本月开放式基金表现弱于市场，本月开放式基金指数上涨6.65％，主要原因是基金经理普遍谨慎，股票

配置比例较低，同时大盘蓝筹类基金重仓股的涨幅较小。从开放式基金的分类看，指数型基金表现最

好，股票型和混合型基金表现基本一致。
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本月投资情况回顾

近期投资策略

债券

0～40％

0～60％

20～100％

0～100％

投连帐户相关信息——各帐户大致投资范围及比例

    价值增长投资

股票及基金帐户类型

0～100％

0～100％

稳健型

60～100％

40～100％

0～60％

0～10％

    货币投资

平衡型

进取型

帐户名称

    保证收益投资

银行存款及货币工具

0～40％

0～60％

风险提示：本投资月报所提供的资讯仅供参考，本公司不对其中的任何错漏或疏忽承担任何法律责任。本公司承诺以诚实信用、勤勉

尽责的原则管理和运用账户资产，但不保证账户一定盈利，也不保证最低收益。提醒投资者注意投资风险,在进行投资前请仔细参阅本

产品《产品说明书》以及中国保险监督管理委员会指定的信息披露媒体上正式公告的有关信息。

1、股票投资：本月管理层启动扩张性财政政策，大力推动基础设施投资，财政政策为市场指明了短期

投资的主题。央行超预期幅度降息，宏观经济和微观层面都还非常吃紧，在宏观经济层面短期仍然难有

起色的时候，我们在战略上仍维持较为谨慎的策略，主要的着力点放在持仓结构的调整，通过加大对政

府投资受益行业的投资，获得产品配置上的超额收益。

2、债券投资：市场预期将继续推行宽松的货币政策，我们在债券投资方面由于在8月时已经做好战略部

署，目前基本上进行小的品种调整为主。

1、股票投资：下月中央财经工作会议即将召开；未来还有降息预期，市场流动性开始增强，在年报开

始前市场投资者的信心仍然会是比较积极的；但整体上由于上市公司的业绩仍然处于下降通道，宏观经

济的拐点也存在争议。我们将积极进行结构调整，把握投资机会。

2、债券投资：降息周期仍未结束，市场仍然期待管理层推行积极的货币政策，虽然经过一轮强势上扬

后债券吸引力下降，但整体市场仍然有不少机会。后期我们还将积极进行品种的调整，力争把握投资机

会。

    基金投资

    精选权益投资

    发展投资

货币型
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